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Ex-DJE Manager im
exklusiven Interview:
,Deshalb setzen wir
unseren eigenen
Fonds auf”

Citywire Deutschland hat exklusiv mit Maximilian-
Benedikt K6hn und Rene Kerkhoff {iber ihren
geplanten Aktienfonds und die Pléane fiir die Zukunft
gesprochen.
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VON LUKAS KUMMERLE

Mitte Dezember berichteten wir bereits dariiber, dass die beiden Manager

Maximilian-Benedikt Kéhn (bis zuletzt Manager des DJE Europa) sowie René

Kerkhoff (bis zuletzt Manager des DJE Mittelstand & Innovation) den Asset

Manager aus Pullach verlassen werden.

Nun ist klar, wo es sie hinzieht. Sie bleiben der Stadt Pullach erhalten und setzen
von dort aus ihren eigenen Aktienfonds auf. Geschehen wird dies unter dem

Unternehmensdach der kirzlich gegriindeten Kéhn & Kerkhoff GmbH.

Im Gesprach erlautern die beiden Portfoliomanager ihre Beweggriinde und

zukUnftigen Plane.

René, du warst sechs Jahre bei DJE, Max sogar sieben Jahre lang. Warum
habt ihr euch nun entschlossen, das Unternehmen zu verlassen und etwas

Eigenes zu griinden?

Kéhn: Wir konnten bei DJE extrem viel lernen und gehen in einem sehr guten
Verhaltnis auseinander. Nach sieben respektive sechs Jahren ist das Verlangen
nach etwas Neuem da. Nach dem Motto ,Stillstand ist Riickschritt’ wollen wir
stets weiterhin neugierig und innovativ bleiben. René und ich arbeiten nun
bereits Uber sechs Jahre zusammen und haben uns bei DJE ein Biro geteilt.
Wir sind mittlerweile ein eingespieltes Team. In uns beiden schlug aber auch

immer ein Unternehmergeist sowie das Streben nach Eigenverantwortung.

Die Motivation, irgendwann etwas Eigenes zu starten, hat uns gepackt

und nun wollen wir diesen Schritt gemeinsam gehen. Wir wollen unsere
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Erfahrung und Expertise biindeln und daraus ein einzigartiges

Fondsprodukt entwickeln.

Wir werden die administrativen Aufgaben sowie das Haftungsdach
vollumfanglich outsourcen und uns lediglich auf das operative Geschaft
konzentrieren - also die Auswahl der richtigen Unternehmen. Dabei wollen wir
aber keine unnétigen Kosten erzeugen und das Unternehmen mit schmalen

Strukturen starten.

Unser Ziel ist es, bereits ab dem ersten Jahr profitabel zu wirtschaften und dies

werden wir nur erreichen, wenn wir kostendiszipliniert agieren.

Ihr wollt einen eigenen Fonds auf den Markt bringen. Welcher Fokus wird

dieser haben und was unterscheidet ihn von der breiten Masse?

Kerkhoff: Der von uns anvisierte Fonds soll den Fokus auf drei Merkmale
richten. Zum einen geografisch auf die Region SkanDACH - also die Dach-
Region sowie die skandinavischen Lander. Darliber hinaus werden wir
groRtenteils in familien- und griindergefiihrte Unternehmen aus dem Small-
und Mid Cap-Universum investieren. Sektortechnisch bleiben wir nattrlich bei
unserer Expertise - namlich Healthcare und Technologie. Wir werden uns an

keine Benchmark binden.

Max hat jahrelang den DJE-Europa gemanagt und ich den DJE-Mittelstand und
Innovationen. Die Erfahrung sowie den direkten Draht zu den Unternehmen
bringen wir in unsere Titelselektion mit ein. Flr uns bleibt auch weiterhin der
direkte Draht zu den Unternehmen das A und O. Bei DJE haben wir jahrlich
deutlich iber 300 Unternehmen in Person oder virtuell getroffen. Wir wollen
nicht nur das Unternehmen mit seinen Zahlen kennen, sondern vielmehr die

Menschen mit ihren Ideen und den unternehmensorientierten Perspektiven.

Darliber hinaus streben wir eine durchschnittliche Rendite von mindestens 10%

p.a. Uber einen Zyklus von zehn Jahren fir den Fonds an.
Ab wann wird der Fonds investierbar sein?

Kohn: Aktuell fihren wir noch Gesprache mit Ankerinvestoren und Seed-
Investoren. Sobald diese Gesprache vollends abgeschlossen sind, folgt die
Aufsetzung, welche wiederum ein paar Monate in Anspruch nehmen wird. Wir
gehen deshalb davon aus, dass der Fonds Ende des zweiten Quartals dieses

Jahres vollstandig aufgelegt sein wird.

Ihr griindet das Unternehmen in einer sehr volatilen Zeit. Kapital wird wieder
knapper. Ist das nicht ein etwas unglinstiger Zeitpunkt, um einen Fonds

aufzulegen?

Kerkhoff: Wir sehen das aktuelle Marktumfeld sogar als echte Chance, um uns
gleich zu beweisen. Ja, es wird zu Beginn schwierig, viel Kapital einzusammeln.
Auf den anderen Seiten, bietet der aktuelle Barenmarkt nattrlich auch
erhebliche Chancen, die wir mit unserem Fonds gleich im ersten Jahr effektiv

nutzen wollen.

Wie stehen die Aussichten fiir Small- und Mid Cap Unternehmen aus der
SkanDACH Region in 2023?
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Kéhn: 2023 wird besonders in den ersten Monaten gepragt sein von extrem
hoher Unsicherheit und damit hoher Volatilitat. Unternehmen mit

Preissetzungsmacht sollten nach wie vor der sichere Anker in dieser Zeit sein.

Unter anderem die BofA-Fondsmanager-Befragung zeigt aber auch, dass viele
institutionelle Kunden aktuell nicht mehr vollumfanglich im Markt investiert sind

und damit hohe Cash Bestande haben.

Viele von ihnen haben sich in Blue- und Large Cap Titeln versteckt, nachdem
besonders Small- und Mid Cap Unternehmen in 2022 extrem abgestraft
wurden. Dies geschah teils sogar trotz einer sehr guten operativen Performance

und soliden Bilanzen.

Wir gehen jedoch derzeit davon aus, dass die Inflation insbesondere mit Blick
auf das zweite Halbjahr deutlich zurlickkommen wird. Ein groRer Treiber werden
die hohen Preise aus dem Vorjahr spielen - der Basiseffekt wird also dabei
helfen, die Inflation weiter zu bremsen. Diese Tatsache kdnnte das
Zinserhohungstempo reduzieren und sogar zu einem echten Pivot bei der
Zentralbankpolitik fiihren. Ende 2023 bzw. Anfang 2024 scheinen
Zinssenkungen bereits wieder denkbar. Demnach glauben wir, dass das Jahr
2023 langfristig gesehen ein wirklich spannender Zeitpunkt fir Titel aus dem

Small- und Mid Cap-Universum sein wird.

Vielen Dank fiir das Gesprach!

Mehr lesen:

Zwei langjahrige DJE-Fondsmanager machen sich selbststédndig

DJE Vorstand: ,Wir hatten eine dhnliche Situation im Jahr 1994"

Top-50-Roundtable: ,,Uns kommt die Volatilitat entgegen”

Show related
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